Arsredovisning

for
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Rékenskapséaret

2011

Undertecknad, verkstillande direktor, i Svenska Kaolin AB intygar hiirmed, dels att denna kopia av
érsredovisningen dverensstimmer med originalet, dels att resultatrikningen och balansrikningen
faststéillts pa ordinarie drsstimma den 31 maj 2012. Arsstimman beslot dven att godkénna styrelsens
forslag betriffande den uppkomna Briusten.

Stockholm den 1 juni 2012 .
Lars Alm



Svenska Kaolin AB (publ)
556513-5877

Forvaltningsberiittelse

Allmént

Svenska Kaolin AB (publ) ir sedan 2009 dotterbolag (tidigare intressebolag) till Tricorona AB,
556332-0240. Tricorona var noterade pA NASDAQ OMX Stockholm, segmentet Nordic Small
Cap, men blev uppkdpt av Barclays Capital via ett uppkdpserbjudande under sommaren 2010,
och blev kort direfter avnoterat i augusti 2010.

Svenska Kaolin grundades 1995 som ett heldgt dotterbolag till Tricorona Mineral AB. Bolaget
borsintroducerades pa Nordic Growth Market Equity (NGM-listan) i samband med en
dgarspridning 2001. Vid den ordinarie bolagsstimman 2003, besl6t stimman att avnotera
bolagets aktier i vintan pa att bolaget kan erhdlla beslut i ny miljéprévning av dess tinkta
verksambhet.

Bolagets affirsid¢ ér att exploatera en stor fyndighet av kaolinlera i Billinge Fiilad vid Réstinga i
Skéne. Visionen &r att bli en betydande producent och leverantér av hgkvalitativa
kaolinprodukter i pappers- och keramisk industri i Skandinavien. Fyndighetens volym beriknas
vara 41 miljoner ton malm, varav 21 miljoner ton har en hégre kvalitet. Detta kan innebéra att
brytning och forddling kan pdgd i minst 20-25 dr, efter att verksamheten fitt vederborliga
tillstand.

Bolaget och dess moderbolag har sedan borjan av 1990-talet arbetat med utveckling och
projektering av kaolinfyndigheten. Mycket av insatserna har lagts ned p4 att anséka om olika
tillstind. Regeringen beviljade 1998 bearbetningskoncession for Billinge och ansékan om
miljotillstdnd, enligt den gamla miljoskyddslagen, inlimnades samma &r till Miljodomstolen.
Bolagets anstkan avslogs i Miljodverdomstolen i december 2002, med hiinvisning till frigor om
hantering av processavloppsvatten och att recipienten inte ansdgs vara den mest limpliga. Dartill
bedémde Miljodverdomstolen att det foreldg risk for buller till ett niraliggande Natura-2000
omrade.

2007 lamnade bolaget in sin nya ansokan, dar hdnsyn tagits till de synpunkter Miljddomstolen
hade haft i sin dom 2002, for miljoprovning till miljsdomstolen. Miljddomstolen hanskot
omgdende ansokan till Lansstyrelsen i Skéne. I juni 2010 avslog Lénsstyrelsen bolagets ansokan.
Bolaget 6verklagade detta beslut till Miljodomstolen i Véxjé. Denna 6verklagan limnades in
under hosten 2010. Den 21 mars 2011 meddelade Miljddomstolen att man avslér bolagets
overklagan. Bolaget 6verklagade dven detta beslut till Svea Hovritt, Mark- och
miljdoverdomstolen. Den 19 december 2011 meddelade Mark- och miljséverdomstolen, att man
upphéver Miljddomstolens och Lansstyrelsens beslut, vilket innebir att drendet skall provas
igen. Mark- och miljo6verdomstolen anger som skl till sitt beslut bl. a. att den tidigare
handlaggningen av drendet innefattar sadant réttegangsfel som inte utan visentlig oligenhet kan
avhjilpas i1 hogre instans.

Framtida utveckling och fortsatt drift

Prospektering dr en kapitalkrivande verksamhet och som framgar av denna arsredovisning
redovisar bolaget dnnu inga intikter. Bolagets eventuella framtida utveckling r till stor del
beroende av det beslut som Miljooverdomstolen fattar i frdgan om miljéprovningen. Styrelsen
bedémer saledes att ytterligare finansiering kommer att behdvas for att fortsétta driva
verksamheten under den kommande tolvménadersperioden.




Miljépéverkan
Eftersom brytning och malmforidling dnnu inte paborjats har ingen miljépaverkan skett.

Agarstruktur

Antalet aktiedigare enligt Euroclear per 31 december 2011 var cirka 2.000. Stérste aktiefigare ér
Tricorona AB vars innchav uppgdr till 10.557.077 aktier, motsvarande 55,1 % av kapitalet.
Aktiekapitalet uppgar till 500.000 kronor och ir fordelat pa 19.171.043 aktier.

Styrelsearbete

Bolagets styrelse bestdr av 3 ledaméter. Styrelsen har under riikenskapséret haft 4 protokollforda
méten. Arenden som behandlats har bl.a. omfattat rapporter och kommuniké, vérdering av
bolagets framtida strategi for ansdkan om malmbrytning liksom sedvanlig uppfolining av
verksamheten.

Omsittning och resultat
Bolaget hade ingen omsittning under aret.

Resultatet efter skatt for ar 2011 uppgick till -0,6 (-9,7) mkr. Utgifter for arbeten relaterade till
miljéansokan uppgick till 0,3 (0,6) mkr.

Finansiell stéllning
Svenska Kaolins soliditet var vid drets slut 77 % (-96). De likvida medlen uppgick till 0,7 mkr
(0,0). Det egna kapitalet uppgick per bokslutsdagen till 0,5 mkr (-1,3).

Bolaget upprittade kontrollbalansrikning per den 31 mars 201 1. Arstdmman den 9 juni utgjorde
den forsta kontrollstimman. P4 drsstimman beslutades vidare att minska bolagets aktiekapital
som efter minskningen uppgick till 500.000 kronor. En andra kontrollstimma avhélls sen 23
augusti 2011,

Den 6 maj 2011 utnyttjade styrelsen sitt bemyndigande om nyemission som antagits av
arsstdmman den 14 juni 2010 och genomfdrde en kvittningsemission om totalt 1.870.000 kronor
vilket innebar att totalt 1.700.000 nya aktier emitterades.

Den 15 december 2011 beslutade styrelsen med stéd av det bemyndigande man erhéll vid
drsstimman den 9 juni 2011 att genomfora en riktad nyemission om totalt 700.000 aktier, vilket
innebar att bolaget tillfordes totalt 490.000 kronor.

Héndelser efter balansdagen
Inget att notera




Flerarsjdmforelse
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag i ksek:

2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomsittning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansnetto -557 -9 713 -520 -315 -313
Balansomslutning 700 93 8 801 8451 8 015
Eget kapital 540 -1 263 8 451 7971 6 805
Soliditet (%) 77 neg. 96 94 85
Investeringar - 644 414 448 792
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,56 -0,03 -0,02 -0,02
Eget kapital per aktie, kr 0,03 -0,07 0,48 0,48 0,45
Antal anstéllda 0 0 0 0 0

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen och verkstéllande direktoren foresldr att den ansamlade forlusten:

Overkursfond 2171 743
Ansamlad forlust -1592 522
Arets resultat - 557464

21 757

behandlas sd att i ny rakning 6verfors 21 757 kronor.

Bolagets resultat och stillning i ovrigt framgér av efterfSljande resultat- och balansrikning samt
kassaflodesanalys med tilliggsupplysningar.
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Resultatrikning

Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Nedskrivningar av immateriella tillgingar

Roérelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar
Ovriga réinteintikter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2011-01-01
Not -2011-12-31
2 -523 524
5 -
-523 524
-523 524

3
2260
4 -36 200
-557 464
-357 464

2010-01-01
-2010-12-31

-224 705
-9 436 349
-9 661 054

-9 661 054

9
-52 184
-9 713 229

-9 713 229
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Balansriikning Not 2011-12-31  2010-12-31

Tillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 14 679 69 968

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter - 1 386

14 679 71 354
Kassa och bank 685 211 21 477
Summa omséttningstillgangar 699 890 92 831

Summa tillgdngar 699 890 92 831
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Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet epet kapital

Aktiekapital

(19.171.043 aktier med kvotvirde 0,026 kr)
Pégdende nyemission

Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Overkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Koncerninterna skulder
Ovriga skulder

Réntebdrande lan moderbolag
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa eget kapital och skulder

Stillda sidkerheter

Ansvarstorbindelser

Not 2011-12-31

500 000
18.257

518 257

- 1592 522
2171 743
-557 464
21 758

540 015

956
9 589

36 200

113 130
159 875

699 8§90

Inga

Inga

2010-12-31

1 747 104

5413 358
7 160 462

-941 455
2231 700
-9713229
- 8 402 984

-1262 522

21 659
7 500
1202 184

124 010
1355 353

92 831

Inga

Inga



Svenska Kaolin AB (publ)

556513-5877
2011-01-01 2010-01-01
Kassaflodesanalys Not -2011-12-31  -2010-12-31

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 3,4 -557 464 -9713229
Justering for poster som ¢j ingdr 1 kassaflodet - 9436 349

Kassaflide frin den lopande verksamheten fore

forindringar av rirelsekapital -557 464 -276 880
Kassafléde fran firindringar i

riorelsekapitalet

Fordndring av kortfristiga fordringar 56 675 -65 610
Kassaflode fran den lopande verksamheten -500 789 342 490

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anliggningstillgdngar 5 - -644 360
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -644 360

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2 360 000 -
Fordndring av kortfristiga skulder -1 195 477 1 004 660
Kassaflide fran finansieringsverksamheten 1164 533 1 004 660
Arets kassafléde 663 734 17 810
Likvida medel vid drets biorjan 21 477 3670

Likvida medel vid arets slut 685211 21477
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Tilliggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och varderingsprinciper éverensstimmer med drsredovisningslagen
och Bokforingsndmndens allménna rdd. Redovisningsprinciperna ir oforandrade i jimforelse
med tidigare ar.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell beddmning beriiknas bli betalt.
Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta virderas enligt balansdagens kurs. I de fall
valutasakringsatgird genomforts, t.ex. terminsséikring, anvinds terminskursen. Vinster och

torluster pé fordringar och skulder av rorelsekaraktir nettoredovisas bland dvriga rorelseintikter
alternativt vriga rorelsekostnader.

Projekteringsarbeten

Utgifter for projektering och utveckling av fyndigheter som kommersiellt bedoms vara brytvirda
balanseras ej frin och med rakenskapséret 2011, Detta mot bakgrund av den osiikerhet som rader
kring fridgan om miljétillstand.

Not 1. Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Investeringar
Investeringar under perioden.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhallande till antalet aktier.

Eget kapital per aktic
Synligt eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.
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Not 2. Ersiittningar till ledande befattningshavare och bolagets revisor

Principer

Till styrelsens ledaméter utgér arvode enligt bolagsstimmans beslut. Arvode for revision utgér

enligt rikning.

Arvode till styrelse inklusive sociala avgifter
Arvode for revision till bolagets revisor
Arvode for andra uppdrag till bolagets revisorer

Not 3. Riinteintiikter och liknande resultatposter

Réntor

Not 4. Réiintekostnader och liknande resultatposter
Réntor

Not 5. Immateriella ankiggningstillgangar

Projekt kaolinfyndighet, Billinge

Ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende anskaffhingsvirde

Arets forindringar - inkép

Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Nedskrivning av anldggningstillgingar

Utgaende restviirde enligt plan

Not 6. Koncerninterna kop och forsiljning

Réntekostnader

2011
65 710
42 450
59 840

168 000

2011
2260

2011
36 200

2011-12-31
9436 349
9436 349—

-9 436 349

0

2011
36 200

2010
95 279
30 000

125279

2010

2010
52 184

2010-12-31
8 791 989
644 360

9 436 349
-9 436 349

0

2010
52814



Not 6. Forindring av eget kapital

Antal aktier: 19 171.043 st a nominellt 0,026 kr. Betalda ej registrerade aktier 700.000 st.

Aktiekapital | Reservfond | Overkursfond | Ansamlad Arets
forlust resultat
Belopp vid arets 1747 104 5413 358 2231 700 -941 454 | -9713 229
ingang
Nyemission maj 170.000 1.700.000
Minskning av -1 417 104 1417 104
aktiekapital
Resultatdisposition -5 413 358 -2231700 | -2068171| 9713229
enl. beslut av érets
bolagsstimma
Pédgéende 18 257 471 743
nyemission
Arets vinst -557 464
Belopp vid arets 518 257 0 2171743 | -1592 522 -557 464
utgang
Svenska Kaolin AB (publ)
556513-5877
Stockholm den 19 april 2012
?M/Q KWO\\M WA
Paul Hammergren
Ordforande
Vir revisionsberittelse avviker frin standardutformningen och har limnats den Gy y 2012

Ernst & Young A&

e e

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberatteise

Tilt drsstdmman i Svenska Kaolin AB (publ), org.nr 556513-5877

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen fér Svenska Kaolin AB
(publ) fér rékenskapsaret 2011,

Styrelsens och verfstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret fér att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktdren
beddmer &r nédvandig for att uppritta en arsredovisning
som inte innehaller vasentliga fefaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pé grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller visentiiga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i ars-
redovisningen. Revisorn véfjer vilka atgirder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér
vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbeddm-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrellen
som ar relevanta for hur bolaget upprattar &rsredovis-
ningen for att ge en rattvisande hild i syfte att utforma
granskningsdtgérder som ar dndamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gdra ett uttalande
om effektiviteten 1 bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksd en utvirdering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvédnts och av rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande
presentationen i drsredovisningen.

Vi anser atf de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vdsentliga avseenden rattvisande bild av Svenska Kaolin AB
(publ)s finansiella stélining per den 31 december 2011
och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r
forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att arsstdmman faststéller resultat-
rékningen ech balansrakningen,

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta
uppmdarksamhet pa informationen i forvaltningsberéttelsen
under rubriken "Framtida utveckling och fortsatt drift”
gallande bolagets behov av framtida kapital.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningsn har vi &ven
reviderat forslaget till dispositioner hetrdffande bolagets
vinst eller férlust samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning for Svenska Kaolin AB (publ) for
2011,

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust, och
det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagsiagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sadkerhet uttala oss om
farslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust och
om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget gr férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av &rsredovisningen granskat visentliga
beslut, tgdrder och fdrhdllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande
direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vdra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman behandlar férfusten enligt
forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rékenskapsaret.

Stockholm den 19 aprit 2012

Ernst & Young A
— li

Per Hedstrém -
Auktoriserad revisor



