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Forvaltningsberiittelse

Allmant

Svenska Kaolin AB (publ) #ir sedan 2009 dotterbolag (tidigare intressebolag) till Tricorona AB,
556332-0240. Tricorona var noterade pA NASDAQ OMX Stockholm, segmentet Nordic Small
Cap, men blev uppkopt av Barclays Capital via eft uppkopserbjudande under sommaren 2010,
och blev direfter avnoterat i augusti 2010.

Svenska Kaolin grundades 1995 som ett helagt dotterbolag till Tricorona Mineral AB. Bolaget
birsintroducerades pa Nordic Growth Market Equity (NGM-listan) i samband med en
sgarspridning 2001. Vid den ordinarie bolagsstimman 2003, beslit stimman att avnotera
bolagets aktier i véintan pa att bolaget kan erhalla beslut i ny miljdprovning av dess tankta
verksamhet.

Bolagets afférsidé ir att exploatera cn stor fyndighet av kaolinicra i Billinge Filad vid Rostanga i
Skane. Visionen ir att bli en betydande producent och leverantdr av hogkvalitativa
kaolinprodukter i pappers- och keramisk industri i Skandinavien. Fyndighetens volym berdknas
vara 41 miljoner ton malm, varav 21 miljoner ton har en hogre kvalitet. Detta kan innebiira att
brytning och forddling kan pagd i minst 20-25 4r, efter att verksamheten fitt vederbdrliga
tillstand.

Bolaget och dess moderbolag har sedan borjan av 1990-talet arbetat med utveckling och
projektering av kaolinfyndigheten. Mycket av insatserna har lagts ned pi att ansoka om olika
tillstand. Regeringen beviljade 1998 bearbetningskoncession for Billinge och ansokan om
miljétillstdnd, enligt den gamla miljoskyddslagen, inlimnades samma &r till Miljddomstolen.
Bolagets ansokan avslogs i Miljobverdomstolen i december 2002, med hiinvisning till fragor on
hantering av processavloppsvatien och att recipienten inte ansigs vara den mest lampliga. Dirtill
bedémde Miljosverdomstolen att det forelag risk for buller till ett niraliggande Natura-2000
omréde.

Under 2007 limnade bolaget in sin nya ansokan for miljéprévning till miljédomstolen.
Miljodomstolen hénskdt frégan till Lansstyrelsen. I juni 2010 avslog Lansstyrelsen bolagets
ansokan. Bolaget bestimde sig dock omgaende for att dverklaga detta beslut til} Miljodomstolen
i Viixjs. Denna dverklagan Jamnades in under hdsten 2010. Den 21 mars 2011 meddelade
Miljodomstolen att man avslar bolagets 6verklagan. Bolaget amnar séka provningstillstind hos
miljodverdomstolen.

Framtida utveckling och fortsatt drift

Prospektering ar en kapitalkrivande verksamhet och som framgér av denna arsredovisning
redovisar bolaget Annu inga intékter. Bolagets eventuella framtida utveckling dr till stor del
beroende av det beslut som Miljodverdomstolen fattar i frigan om miljoprovningen. Styrelsen
beddmer saledes att ytterligare finansiering kommer att behdvas for att fortsitia driva
yerksamheten under den kommande tolvmanadersperioden. A



Miljépaverkan
Eftersom brytning och malmfdridling &nnu inte pabdrjats har ingen miljdpaverkan skett,

.

Agarstruktur
Antalet akticigare enligt Euroclear per 31 december 2010 var 1.976. Storste aktiedgare dr

Tricorona AB (publ) vars innehav uppgar till 8.857.077 aktier, motsvarande 50,7 % av kapitalet.
Aktiekapitalet uppgér till 1.747.104,30 kronor och fordelat pi 17.471.043 aktier.

Styrelsearbete

Bolagets styrelse bestdr av 3 ledaméter. Styrelsen har under rdkenskapséret haft 2 protokollforda
mbten. Arenden som behandlats har bl.a. omfattat rapporter och kommuniké, virdering av
bolagets framtida strategi for ansékan om malmbrytning liksom sedvanlig uppfoljning av
verksamheten.

Omsittning och resultat
Bolaget hade ingen omsittning under &ret.

Resultatet efter skatt for ar 2010 uppgick till -9,7 (-0,5) mkr. Utgifter for arbeten relaterade till
miljdansékan uppgick till 0,6 (0,4) mkr. Styrelsen har beslutat att i samband med bokslutet for
ritkenskapséret 2010 att skriva ned samtliga aktiverade projektkostnader, totalt 9,4 (-) mkr.
Nedskrivningen har sin bakgrund i Miljédomstolens avslag av bolagets ansokan om
miljotillstdnd.

Finansiell stillning
Svenska Kaolins soliditet var vid arets slut negativ (96 %). Likvida medel var 0,0 mkr (0,0 mkr).

Det egna kapitalet var per bokslutsdagen -1,3 mkr (8,5 mkr).

Kontrollbalansriikning har upprittas per den 31 mars 201 1, Forsta kontrollbalansstamman
kommer att hillas i samband med drstdmman.

Hindelser efter balansdagen

Den 21 mars 2011 meddelade Miljédomstolen att man avslér bolagets dverklagan. Bolaget
dmnar sbka provningstillstind hos miljsoverdomstolen. Per 31 mars uppréttade styrelsen en
kontrollbalansrikning vilken visade pa att bolagets egna kapital var forbrukat. I maj
genomfordes med hjilp av ett bemyndigande en kvittningsemission dér bolagets huvudigare,
Tricorona AB, kvittande en fordran om 1,9 mkr mot 1,7 miljoner nya aktier i bolaget.

Flerdrsjamforelse
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag i ksek:

2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsittning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansnetto -9 713 -520 -315 -313 -278
Balansomslutning 93 § 801 8451 8015 7972
Eget kapital -1 263 8 451 7971 6 805 7 181
Soliditet (%) Neg. 96 94 85 90
Investeringar 644 414 448 792 1 545
Resultat per aktie, kr -0,56 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02
Eget kapital per aktie, kr -0,07 0,48 0,48 0,45 0,48
Antal anstillda 0 0 0 0 0

A



Férslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att den ansamlade forlusten:

Overkursfond 2231 700
Ansamlad forlust -041 455
Arets resultat -9713 229

behandlas s att dverkursfond och reservfond i sin helhet tas i ansprak for att tiicka forlust
i ny rdkning overfores -1262 522

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrékning samt
kassaflodesanalys med tilldggsupplysningat.

Till stimman foreslir Styrelsen dértill att aktiekapitalet sétts ned till 500 000 kr for tickande av
forlust.
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Resultatrikning

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Nedskrivningar av immateriella tillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rinteintikter och liknande
resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Not

2010-01-01
-2010-12-31

224705
-9 436 349
-9 661 054

-9 661 054

9
-52 184
-9 713 229

-9 713 229

2009-01-01
-2009-12-31

-501 935

-501 935

-501 935

60
-18 550
-520 425

520 425 LA
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Balansrikning

Tillgdngar
Anlidggningstillgangar

Immateriella anldgeningstillgingar
Projekt kaolinfyndighet

Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgingar

Summa tillgangar

Not 2010-12-31

69 968
1386
71 354

21477
92 831

92 831

2009-12-31

8 791 989

8 791 989

4356
1386
5742

3669
9411

8 801 400
LA
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Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

(17.471.043 aktier med kvotvirde 0,10 kr)
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Overkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Ovriga skulder

Rintebirande 1an moderbolag
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not 2010-12-31

1747 104

5413358
7 160 462

-941 455
2231700
9713229
-8 402 984

-1262 522

21659

7 500
1202 184
124 010
1355353

92 831

Inga

Inga

2009-12-31

1747 104

5413358
7 160 462

-421 029
2231700
-520 426
1290 245

8450 707

956

14 250
218 550
116 937
350 693

8 801 400

Inga

Inga
g/,\_
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- 2010-01-01
Kassaflodesanalys Not -2010-12-31
Den lipande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 3,4 -9713 229
Justering for poster som ej ingr 1 kassaflodet 9436 349
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore
forindringar av rérelsckapital -276 880
Kassafléde fran forandringar i
rorelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar -65 610
Kassaflode fran den lopande verksamheten 342 490
Investeringsverksamheten
Investeringar i immatericlla
anldggningstillgdngar 5 -644 360
Kassaflode frian investeringsverksamheten -644 360
Finansieringsverksamheten
Nyemission -
Férandring av kortfristiga skulder 1 004 660
Kassafléde fran finansicringsverksamheten 1 004 660
Arets kassaflide 17 810
Likvida medel vid drets borjan 3670
Likvida medel vid drets slut 21477

2009-01-01
-2009-12-31

-520 425

-520 425

41378
-479 047

-414 180
-414 180

1 000 000
-129273
870 727

-22 500

26 170

3 670
e
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Tilliggsupplysningar
Redovisningsprinciper

Tillampade redovisnings- och virderingsptrinciper dverensstammer med &rsredovisningslagen
och Bokfdringsnimndens allminna rad. Redovisningsprinciperna dr oférdndrade i jamforelse
med tidigare &r.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning beréknas bli betalt.
Fordringar och skulder i utléindsk valuta

Fordringar och skulder i utiéndsk valuta viirderas enligt balansdagens kurs. 1 de fall
valutasiikringsatgird genomforts, t.ex. {erminssikring, anvinds terminskursen. Vinster och
forluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktir nettoredovisas bland dvriga rorelseintiikter
alternativt dvriga rorelsekostnader.

Projekteringsarbeten

Utgifier for projektering och utveckling av fyndigheter som kommersiellt beddms vara brytvirda
balanseras. I den mén bolaget i egen regi kommer att bryta fyndigheterna, kommer balanserade
projekteringskostnader att skrivas av och stillas mot intikter fran gruvverksamheten. fde fall
tillstand eller inmutningar Sverlats till annan kommer balanserade projekteringskostnader att
kostnadsforas och stdllas mot den erhdllna forsiljningsintikten. 1 de fall redovisade
tillgangsviirden. p.g.a. forindrade forutsittningar eller andra omstandigheter, beddms varaktigt

att g ner, skall erforderlig nedskrivning ske.

Not 1. Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Investeringar
Investeringar under perioden.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhdllande till antalet aktier.

Eget kapital per aktie
Synligt eget kapital i relation till antal aktier pd balansdagel}.},L
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Not 2. Ersattningar till ledande befattningshavare och bolagets revisor

Principer

Ti!l styrelsens ledamdter utgar arvode enligt bolagsstimmans be
enligt rikning,

Arvode till styrelse inklusive sociala avgifter
Arvode for revision till bolagets revisor

Not 3. Rinteintiikter och liknande resultatposter

Rintor

Not 4. Riintekostnader och liknande resultatposter
Réntor

Not 5. Immateriella anliiggningstillgingar

Projekt kaolinfyndighet, Billinge

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvirde

Arets forandringar - inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffingsvirden

Nedskrivning av anliggningstillgangar

Utgdende restviirde enligt plan

siut. Arvode for revision utgar

2010
95 279
30 000

125279

2010

2010
52 184

2010-12-31
8791 989
644 360
9436 349
-9 436 349

0

2009
331 692
42 000
373 692

2009
60

2009
18 550

2009-12-31
8377 809

414 180
8 791 989

8791 989
AAL



Not 6, Faviindving av eget kapital
Antal aktier: 17471 043 sta nominellt 0,10 kr

Aktickapital — Reserviond  Overkursfond
13358 2231 0

Belopp vid drets 7710
ingimg

Resultatdisposition

enl. beslut avirets
holigsstinuma

Arets resultint
Belopp vid drets L7 101 Sdl3 35S 2231700

ulgsing

Svenska Kaolin AR (publ)
S50513-5877

Stackholm den 23 maj 2011

Verkstillimde direktor Oredtirmde

Nicls vufiMveigoerpk

Ansimbad
fiivlust
421029

-320425

SOl d5d

oGy Yl e

Lars Alm Faul Himmergren

Arels
resultad
W82 425

S20425

9713 229
N AR

Vi revisionsheriittelse avviker fran standardutformmingen och har nmats den 25/\5 011,

Fanst & Young

1=

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Svenska Kaolin AB (publ)
Org.nr 556513-5877

Vi har granskat arsredovisningen och bokfSringen samt styrelsens forvaltning i Svenska Kaolin AB (publ)
for rakenskapsaret 2010-01-01--2010-12-31. Det &r styrelsen som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av
arsredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av var
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nar
den upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i &rsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
bolagets resultat och stalining i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberattelsen ar
férenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen, behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmérksamhet pa informationen i férvaltningsberéttelsen
under rubriken “Framtida utveckling och fortsatt drift ” géllande bolagets behov av framtida kapital.

Stockholm den 23 maj 2011

Ernst & Young AB

Per Hedstrém
Auktoriserad revisor



